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Аннотация: важную роль в выявлении признаков мошенничества в финансовой отчетности игра-

ет отраслевая специфика компании, особенности рынка и динамика индикаторов, например, часто 

признаком мошенничества может являться резкое изменение их значений. Также необходимо учиты-

вать, что значения коэффициентов сами по себе не определяют факт мошенничества, а лишь являют-

ся основанием для проведения более глубокой проверки, расчет данных коэффициентов может быть 

использован для выявления случаев непропорциональной, несбалансированной динамики отчетно-

сти, которая может являться признаком мошенничества. 

В статье рассмотрены возможности применения коэффициентного подхода для совершенствова-

ния выявления фактов мошенничества в финансовой отчетности. 

Предлагается дополнить карту нормативных отклонений финансовых индикаторов показателем 

динамики соотношения средневзвешенной цены акций и прибыли (убытка) на акцию, который по-

зволяет сравнивать инвестиционную привлекательность компаний. Резкое изменение значения пока-

зателя может сигнализировать об изменении соотношения цена/прибыль на акцию и говорить либо о 

недооценке акций (возможно, для их последующего выкупа мажоритарными акционерами) либо, на-

против, о переоценке акций, что компании могут использовать для улучшения своей инвестиционной 

привлекательности. Особенно актуальным расчет таких коэффициентов является в проведении фи-

нансового анализа компаний, имеющих проблемы с платежеспособностью и финансовой устойчиво-

стью, ведь именно такие компании, как правило, наиболее мотивированы к искажению финансовых 

результатов своей деятельности в целях привлечения инвестиций, избежания банкротства. 
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 современном мире развитие глобализации 

экономики, значительное увеличение объ-

емов информационных потоков и скорости обмена 

информацией, появление новых способов совер-

шения сделок и новых сфер деятельности привели 

к постоянному возникновению новых мошенниче-

ских схем, что, в свою очередь, создает необходи-

мость в совершенствовании способов обнаруже-

ния случаев мошенничества и их профилактики. 

Одним из распространенных видов мошенни-

чества является мошенничество в финансовой от-

четности. Компании могут искажать отчетность в 

своих интересах, как для отражения более устой-

чивых и позитивных результатов деятельности, 

что может ввести в заблуждение инвесторов, кре-

диторов и надзорные органы, так и напротив, мо-

гут искажать отчетность в худшую сторону для 

привлечения государственной поддержки и укло-

нения от уплаты налогов. Особенно актуально вы-

явление случаев мошенничества в финансовой от-

четности в России, что, прежде всего, связано с 

нестабильной экономической ситуацией в стране в 

условиях внешних санкций. 

В условиях кризиса даже предприятия, поль-

зующиеся государственной поддержкой, испыты-

вают спектр трудностей, в числе наиболее серьез-

ных из которых следует отметить сложности с 

привлечением инвестиций, получением займов и 

проблемы с платежеспособностью и финансовой 

устойчивостью. 

Это, в свою очередь, зачастую мотивирует 

предприятия к искажению своей финансовой от-

четности. Таким образом, существует острая не-

обходимость, во избежание экономических потерь 

внутренних и внешних пользователей финансовой 

отчетности, в разработке методики, которая по-

зволяла бы оценивать еѐ достоверность и выявлять 

факты мошенничества. 

Многие исследователи, в том числе С.А. Ро-

щеткаев, Е.И. Чибисова, А.Ю. Щербак и другие, 

отмечают, что эффективным способом выявления 

случаев фальсификации и вуалирования финансо-

вой отчетности является применение коэффици-

ентного подхода [2, 4, 5, 7]. 

Данный подход предполагает применения ряда 

индикаторов, которые используют показатели фи-

нансовой отчетности в динамике не менее чем за 

два года и позволяют отследить темп их измене-

ний. Среди подобных коэффициентов наиболее 

широко в международной практике применяется 

модель, предложенная американским профессо-

ром Мессодом Бенишем в 1999 году [3]. В отече-
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ственной практике данную модель называют 

«Картой нормативных отклонений финансовых 

индикаторов» [1, 6]. 

Основные финансовые индикаторы, расчет ко-

торых предполагает карта нормативных отклоне-

ний, представлены в табл. 1. 

Таблица 1 

Финансовые индикаторы для оценки достоверности финансовой отчетности 
Показатель Нормативные  

значения 
Признаки мошенничества 

Темп оборачиваемости 
дебиторской задолжен-
ности (DSRI) 

< 1,0 Резкий рост/снижение может означать завыше-
ние выручки от продаж или завышение деби-
торской задолженности 

Темп снижения доли 
маржинальной прибыли в 
выручке (GMI) 

< 1,0 Рост выручки от продаж при снижении маржи-
нальной прибыли в этой выручке 

Динамика качества акти-
вов (AQI) 

< 1,0 Если показатель превышает норму, то компа-
ния, скорее всего, осуществляет увеличение до-
ли внеоборотных активов в общем объеме акти-
вов. Если это не связано с увеличением числа 
основных средств, может происходить необос-
нованная капитализация расходов. 

Темп роста выручки 
(SGI) 

< 1,4 Резкий рост выручки может свидетельствовать 
о еѐ завышении 

Динамика доли аморти-
зационных отчислений 
(DEPI) 

< 1 Резкое изменение показателя 

Динамика доли расходов 
в выручке от продаж 
(SGAI) 

1,0 Существенное отличие темпа роста доли расхо-
дов в выручке от темпа роста выручки 

Динамика финансового 
рычага (LVGI) 

1,0 Резкие колебания значения финансового рычага 

 

Следует отметить, что важную роль в выявле-

нии признаков мошенничества в финансовой от-

четности играет отраслевая специфика компании, 

особенности рынка и динамика индикаторов, на-

пример, часто признаком мошенничества может 

являться резкое изменение их значений. Также 

необходимо учитывать, что значения коэффициен-

тов сами по себе не определяют факт мошенниче-

ства, а лишь являются основанием для проведения 

более глубокой проверки. Таким образом, расчет 

данных коэффициентов может быть использован 

для выявления случаев непропорциональной, не-

сбалансированной динамики отчетности, которая 

может являться признаком мошенничества. 

Также предлагается дополнить карту норма-

тивных отклонений финансовых индикаторов по-

казателем динамики соотношения средневзвешен-

ной цены акций и прибыли (убытка) на акцию, 

который позволяет сравнивать инвестиционную 

привлекательность компаний. Резкое изменение 

значения показателя может сигнализировать об 

изменении соотношения цена/прибыль на акцию и 

говорить либо о недооценке акций (возможно, для 

их последующего выкупа мажоритарными акцио-

нерами) либо, напротив, о переоценке акций, что 

компании могут использовать для улучшения сво-

ей инвестиционной привлекательности. 

Особенно актуальным расчет таких коэффици-

ентов, на наш взгляд, является в проведении фи-

нансового анализа компаний, имеющих проблемы 

с платежеспособностью и финансовой устойчиво-

стью, ведь именно такие компании, как правило, 

наиболее мотивированы к искажению финансовых 

результатов своей деятельности в целях привлече-

ния инвестиций, избежания банкротства и др. 

Для оценки возможностей использования вы-

шеуказанных финансовых индикаторов с целью 

оценки достоверности финансовой отчетности был 

проведен их расчет для двух крупных компаний с 

государственным участием, испытывающих в на-

стоящее время проблемы с платежеспособностью 

и финансовой устойчивостью – АО «АвтоВАЗ» и 

ПАО «Авиакомпания «ЮТэйр»», за 2017 и 2018 

годы с использованием данных бухгалтерского 

баланса, отчетов о финансовых результатах и го-

довых отчетов компаний (табл. 2). 
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Таблица 2 

Значения индикаторов, характеризующих достоверность финансовой отчетности  

АО «АвтоВАЗ» и ПАО «Авиакомпания «ЮТэйр»» за 2017-2018 гг. 
Индикаторы «АвтоВАЗ» «Ютэйр» Норматив 

2017 2018 2017 2018 
Темп оборачиваемости дебиторской  
задолженности (DSRI) 

0,902 1,03 0,947 0,867 < 1,0 

Темп снижения доли маржинальной  
прибыли в выручке (GMI) 

-0,116 -0,025 0,018 0,021 < 1,0 

Динамика качества активов (AQI) 1,086 0,497 0,895 0,842 < 1,0 

Темп роста выручки (SGI) 1,231 1,248 0,968 1,063 < 1,4 
Динамика доли амортизационных  
отчислений (DEPI) 

0,815 0,905 2,901 0,633 < 1 

Динамика доли расходов в выручке  
от продаж (SGAI) 

0,916 0,993 0,996 1,063 1 

Динамика финансового рычага (LVGI) 0,913 1,455 0,989 1,045 1 

Динамика соотношения средневзвешен-
ной цены акции и прибыли на акцию 

 

-7,30 - 4,95 0,02 1,5 

 

Рассматривая нормативные отклонения финан-

совых индикаторов в отчетности АО «АвтоВАЗ», 

следует отметить, что из рассчитанных индикато-

ров большинство находятся в пределах норматив-

ных значений и характеризуют информацию, от-

раженную в отчетности компании, как достовер-

ную. Однако, некоторые показатели показывают 

довольно активную динамику и превышают нор-

мативные значения. 

Рассмотрим подробнее показатели, значения 

которых превышают нормативные. Темп оборачи-

ваемости дебиторской задолженности в АО «Ав-

тоВАЗ» в рассматриваемом периоде находился в 

пределах нормативных значений, однако в 2018 

году был отмечен рост данного показателя на 14% 

по отношению к прошлому году. Рост данного по-

казателя обусловлен, прежде всего, опережающим 

ростом дебиторской задолженности по сравнению 

с ростом выручки. Так, за период 2017-2018 гг. 

объем дебиторской задолженности увеличился на 

28,5%, в то время, как объем выручки вырос лишь 

на 24,8%. Рост дебиторской задолженности, опе-

режающий рост выручки, в большей степени был 

обусловлен ростом более чем на 95% дебиторской 

задолженности по субсидиям из федерального 

бюджета РФ, предназначенным для компенсации 

затрат. 
Динамика качества активов АО «АвтоВАЗ» 

также достаточно резко изменяется в 2017 гг. В 
2017 году значение показателя превышали 
нормативные, что может говорить о 
необоснованной капитализации расходов (в том 
числе связанных с незавершенным 
производством) и требует более глубокой 
выездной проверки. 

Динамика финансового рычага в АО 

«АвтоВАЗ» в 2017-2018 гг. – также достаточно 

резкая и его значение в 2018 году значительно 

превышает нормативное (1,455). Прежде всего, это 

связано со значительным сокращением обяза-

тельств предприятия – в 2018 году долгосрочная 

часть обязательств была сокращена с 117,34 млрд. 

руб. до 82729 млрд. руб., а краткосрочная часть, 

соответственно, с 34,92 млрд.руб. до 6,83 млрд. 

руб., что в значительной степени улучшило 

финансовую устойчивость компании. 

Динамика соотношения цена/прибыль на 

акцию в 2016-2017 годах говорит о значительном 

снижении убытка на акцию (с 15,53 до 2,39 руб.) 

при незначительном росте цены акций на 1,11 

руб., что говорит о значительной недооценке 

акций и могло быть подготовкой к выкупу всех 

акций мажоритарным акционером по заниженной 

цене. Это предположение подтверждает тот факт, 

что в конце 2018 года акции компании перестали 

котироваться на бирже, а в 2019 году были 

выкуплены единственным на данный момент 

держателем акций. Также по этому поводу АО 

«АвтоВАЗ» является участником судебного спора 

в Арбитражном суде Самарской области. 

Рассматривая финансовые индикаторы, рассчи-

танные для ПАО «Авиакомпания «ЮТэйр»», 

большинство показателей не имеют аномально 

резкой динамики и близки к нормативным значе-

ниям. Однако, при этом, значения некоторых по-

казателей нуждаются в проведении дополнитель-

ного анализа. 

Представим динамику рассчитанных индикато-

ров в виде диаграммы (рис. 1). 
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Рис. 1. Значения индикаторов, характеризующих достоверность финансовой  

отчетности ПАО «Авиакомпания ЮТэйр» за 2017-2018 гг. 
 

Показатель, отражающий динамику доли амор-

тизационных отчислений, в 2017-2018 году имеет 

достаточно резкую динамику. Так, в 2017 году 

значение существенно превышало нормативное 

(2,901), а в 2018 году – уже было значительно ни-

же нормативного (0,633). Анализируя динамику 

амортизационных отчислений по данным отчетно-

сти компании, по многим статьям амортизации 

основных средств в 2017 году следует отметить 

значительное снижение начислений. Так, в данный 

период произошло значительное снижение объе-

мов амортизации: 

 зданий (на 22,2%); 

 сооружений (на 25,5%); 

 машин и оборудования (на 35,5%); 

 инвентаря (на 10%); 

 воздушных судов (на 64,4%); 

 авиационных двигателей (на 72,2%). 

Факт значительного снижения амортизации в 

ПАО «Авиакомпания ЮТэйр» в 2017 году, на наш 

взгляд, обусловлен возникшими у авиакомпании 

проблемами с платежеспособностью, которые 

вынудили авиакомпанию в значительной мере 

сократить парк воздушных судов и количество 

рейсов. 

Авиакомпания действительно сократила парк 

воздушных судов практически в 2 раза – со 115 до 

66 самолетов в 2015 году. При этом, компания 

была вынуждена отказаться от 37 действующих 

маршрутов и более чем 4 тысяч парных рейсов. 

Однако, в 2016-2017 годах парк воздушных судов 

практически не сокращался. Для выявления 

рискованной политики в отношении амортизации 

(например, отражения расходов текущего периода 

в качестве активов и откладывания признания 

расходов для завышения прибыли в текущем 

периоде) необходимо проведение подробной 

выездной проверки. 

Что касается динамики цены/прибыли на 

акцию, следует отметить, что в 2016-2017 годах 

прибыль на акцию значительно снизилась (с 0,16 

до 0,03 руб.) в то время, как цена акций 

изменилась лишь на 0,68 руб. Таким образом, 

соотношение цена/прибыль на акцию увеличилось 

практически в 5 раз, повысив инвестиционную 

привлекательность компании. Такая ситуация 

выгодна для руководства компании, которая уже 

несколько лет испытывает значительные 

финансовые трудности и нуждается в 

дополнительном финансировании. 

Таким образом, по результатам расчета 

коэффициентов, характеризующих достоверность 

финансовой отчетности АО «АвтоВАЗ» и ПАО 

«Авиакомпания» ЮТэйр в 2017-2018 гг., можно 

сделать следующие выводы: 

1) большинство индикаторов, характеризу-

ющих достоверность отчетности, характеризуют 

еѐ как достоверную; 

2) существует необходимость дополнительной 

проверки целесообразности капитализации 

расходов АО «АвтоВАЗ» в 2017 году. 

3) существует необходимость дополнительной 

проверки политики ПАО «Авиакомпания ЮТэйр» 

в отношении амортизации в 2017 году. 

4) существует необходимость проверки 

определения прибыли на акцию в АО «АвтоВАЗ» 

в 2017-2018 годах, в ПАО «Авиакомпания 

«ЮТэйр»» – в 2016-2017 годах. 

Обобщая вышесказанное, использование 

коэффициентов карты нормативных отклонений 

финансовых индикаторов вполне применимо к 

отчетности российских компаний и позволяет 

оценивать достоверность финансовой отчетности 

и выявлять признаки еѐ искажения. 
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Наиболее актуальным использование данных 

показателей представляется для компаний, 

испытывающих проблемы с платежеспособностью 

и финансовой устойчивостью, так как именно эти 

компании наиболее мотивированы в искажении 

финансовой отчетности с целью показать более 

устойчивое, чем в действительности, финансовое 

положение. Такие действия могут осуществляться 

для достижения целей продолжения дальнейшего 

функционирования компаний – сохранения или 

увеличения стоимости акций, привлечения 

гарантов для получения финансирования, 

привлечения инвесторов, избежания банкротства и 

широкого спектра других целей. Таким образом, 

данные коэффициенты могут быть предложены 

для расчета в рамках проведения финансового 

анализа таких компаний для оценки 

достоверности представленной отчетности. 
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Abstract: an important role in identifying signs of fraud in the financial statements is played by the in-

dustry specifics of the company, market features and dynamics of indicators, for example, a sharp change in 

their values can often be a sign of fraud. It is also necessary to take into account that the values of the coeffi-

cients themselves do not determine the fact of fraud, but are only the basis for a deeper check, the calculation 

of these coefficients can be used to identify cases of disproportionate, unbalanced reporting dynamics, which 

may be a sign of fraud. The article discusses the possibilities of applying the coefficient approach to improve 

the detection of fraud in the financial statements. It is proposed to supplement the map of normative devia-

tions of financial indicators with an indicator of the dynamics of the ratio of the average weighted price of 

shares and profit (loss) per share, which allows you to compare the investment attractiveness of companies. 

A sharp change in the value of the indicator can signal a change in the price/earnings per share ratio and talk 

either about the underestimation of the shares (possibly for their subsequent repurchase by the majority 

shareholders) or, on the contrary, about the revaluation of the shares that companies can use to improve their 

investment attractiveness. The calculation of such ratios is especially relevant in the financial analysis of 

companies having problems with solvency and financial stability, because such companies are usually the 

most motivated to distort the financial results of their activities in order to attract investment and avoid bank-

ruptcy. 

Keywords: financial reporting, reliability of reporting, fraud, Benish model 


